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rARKETS Britania zacala rokovanie s EU Kurzy indexov a akcii su zatvaracie

. — . . hodnoty z predos§lého obchodného dia
Tyzden zacal podstatnymi datami z Ciny, ked’ sme sa dozvedeli, Ze medziro¢ne export yZzp

klveso} az 0 6.9 %, pricom ?nalytivc'i oéall(zivali pokles 0 3.2 %,. Import Iflesol 0188 % Pri | ndex EEEV O SR 7
ocakavaniach 15.2 %. Spravy z Ciny st v poslednom obdobi skoro vyhradne negativne, L Kurz .

ked viciina sprav signalizuje vyrazné spomalenie Cinskej eckonomiky, ¢o zékonite = Spolocnost  Mena tyzden rok
vedle.aj k'spvormalemu ek'on(zmrlky globalne;j. Utorkoye datavtakrtlez pepomohl}, ked bola SR - SAX BoDY 3008 40 357
zverejnend Cinska medziroéna zmena cenovej hladiny. O¢akavania hovorili o poklese

inflacie z 1.6 % na 1.5 %, v realite inflacia klesla az na 1.3 %. VSetky negativne data = ¢R - PX BODY 9811 -0,7 2,3
z Ciny sa negativne odraZaju na svetovych trhoch, Gasto boli zodpovedné za Gervené dni | gz czK 4770 -22 -205
v Amerike aj Eurdpe. Utorok sme sa dozvedeli okrem Cinskej inflacie aj priemyselnu Komeréni b. czk 50000 -1,6 42
produkciu v Franctzsku a Taliansku. T4 francuzska rastla medzimesacne 0 0.1 %, ¢o Unipetrol czK 1510 -03 14.6
bolo pozitivne prekvapenie pre analytikov ocakavajucich pokles o 0.4 %. Talianska NWR czK 02 00 -640
produkcia mala rast 00.6 % no rastla len 00.2 %. V USA boli zverejnené data PL-WIG20 BODY 1978'9 _3’1 _17'3
vel’koobchodnych zasob, ktoré rastli nad o¢akavania dobre, az 0 0.5 %. Dolezita udalost’ ' ’ ’
tyzdita zalala v utorok, konkrétne rokovania medzi Eurépskou Uniou a Velkou KGHM PLN 773 -148 388
Britanou. Tej premiér, David Cameron, vyhlasi referendum o zotrvani v Eurdpskej Unii, PEKAO PLN la17 37 -188
no predtym skusi BU ,reformovat™ tak, aby tam ostrovné kralovstvo mohlo ostat. ~PKN Orlen  PLN 645 07 433
Mnohé body v ktorych existuje nestlad medzi zastupcami EU a UK ale asi vyriesené =~ PKO BP PLN 274 30 -245
nebud. Napriklad regulacie finanéného sektora, popripade existencia jedného HU-BUX — BODY 22394,0 0,5 28,3
pracovného trhu v ramci EU, st pre populaciu Velkej Britanie az prili§ problematické = MOL HUF 13500,0 0,4 12,5
na to, aby mohol existovat’ kompromis. Politicka otdzka Brexitu sa dostala aj do prejavu = Mtelekom  HUF 3950 05 14,5
Maria Draghiho, ktory mal v stredu prejav v Londyne, na fore pod zastitou Bank of = OTP HUE  5592,0 -1,2 37,0
England. Tam sa okrem typickych reci o boji proti inflacii vyjadril aj k tomu, Ze krajiny | Richter HUE  5000,0 2,6 34,2
nemoézu plne vyuZzivat benefity otvorenych hranic bez toho, aby v urcitej forme suhlasili | py - ATX BODY 23890 -4,2 9,2
S js:dnotn)’/m politickym smerovanim. Stred tyzdiia priniesol dalSie negativne ddta  grcte Bank EUR 282 04 43,7
z Ciny, tento krat spomalujicu priemyselnu produkciu, ktorej miera rastu mala podla omv AG EUR 246 50 24
analytikov stapnut’ z 5.7 % na 5.8 %, no klesla na 5.6 %. Aspofi maloobchodné trzby Raiffeisen  EUR 13’ 9 _5'7 i 12' s
jemne vzrastli, ked” medziroény rast stipol z10.9 % - na rovnakej urovni boli aj ' ' '
Telekom AU EUR 52 -6,5 -4,1

ocakavania analytikov — na 11 %. Vo Velkej Britanii boli zverejnené &isla indexu

priemerného zarobku, pri ktorom sa ocakaval rast na Grovni 3.2 %, no realny rast DEZIDAX BODY 106699 -2,9 124

dosiahol len 3 %. Pozitivnou sprévou je, Ze nezamestnanost klesla z 5.4 % na 5.3 %. | E-ON EUR 87 -103 -332
Najpodstatnejsie ¢islo $tvrtka boli nové Ziadosti o podporu v nezamestnanosti z USA. = Siemens EUR 928 -14 52
Analytici o¢akévali, ze ich bude 270 000, realne ¢islo bolo jemne vyssie, ked” dosiahlo | Allianz EUR 57,1 01 20,0
276 000. Priemyselna produkcia Vv eurozéone mala podla analytikov medzimesane =FRA-CAC40 BoDY 4787,9 -39 14,3
spomalit’ 0 0.1 %, V realite spomalila az 0 0.3 %. Australska miera nezamestnanosti = Total SA EUR 44,4  -41 -2,5
klesla z6.2 % na 5.9 % akanadsky index cien novych domov rastol 0 0.1 %, pri = BNP Paribas EUR 56,0 -2,7 19,1
ocakavanom raste 0 0.2 %. Americké zasoby ropy rastli o 4 miliony barelov, ¢o je 03 | sanofi-Avent. EUR 805 -7,3 7.8
milidny viac ako sa oé?kéwalo, ¢o sa prejayilq na cene ropy, ktoryé Vo étyrtok stra,tila 3 HOL-AEX BoDY 4519 -3.8 9.8
%. Piatok bol z poh} adu makroe,konomlc;kych 'dflt v znameni hrubého doma?eho RoyalDutch  EUR 24 73 182
produktu. HDP Eurozf)nry n}alo podla analytikov r‘ast kvgﬁalne znova o 0.4 %, no rarstlo Unilever NV EUR 390 33 26,5
len 0 0.3 %. Medziro¢ny narast mal podla analytikov stipnut’ z 1.5 % na 1.7 %, stapol BE-BEL20 BODY 35913 -16 13.6
na 1.6 %. Nemecké HDP splnilo o¢akavania analytikov, ked’ kvartalny rast dosiahol 0.3 ' ' '
GDF Suez EUR 16,0 -1,1 -129

% a medziro¢ny 1.8 %. Franctizsko malo kvartalny rast taktiez zhodny s odhadom, na
urovni 0.3 %, medziroény stiipol na 1.2 %, pri ocakavaniach 1.1 %. Talianske HDP
kvartalne rastlo o 0.2 %, ocakavania 0.3 %, medziro¢ne rastlo 0 0.9 % pri oéakavanom

InBev NV EUR 112,1 0,2 26,2
RO - BET BODY 7289,1 -0,4 5,0

jednopercentnom raste. Maloobchodné trzby v USA mali podla analytikov = BRD RON 120 02 556
medzimesaéné rast’ 0 0.3 %, no rastli len 0 0.1 %. V sumare, minuly tyzdefi bol pre trhy = Petrom RON 03 09 -232
negativny najmd vdaka Cinskym makrodatam, Eurdpa zase pozorne sleduje vyvoj BG-SOFIX Boby 4415 -1,6  -16,0
rokovani medzi Eurépskou Uniou a Velkou Britaniou. CB BACB BGN 44 00 2,2
Z korporatnych akcii nds v Nemecku zaujali akcie spolo¢nosti RWE, ktoré za minuly = Chimimport BGN 13 22 27,0
tyzdeni klesli az 0 16.54 %. Dévodom je dlhodobo zI4 finan¢na situdcia spolo¢nosti, ked’ | s|-SBITOP Bopy  703,2 -0,1 -145
zisky vyrazne klesaji. Vo Stvrtok zverejnilo RWE hospodérske vysledky, ktoré boli | krka EUR 636 -2,9 5.6
jemne lepsie ako sa o¢akéavalo, no predpovede do buducna sa zhorsili. Petrol EUR 2550 03 -15.0

Vo Francuzsku nas zaujali akcie spolo¢nosti Peugeot. Tie si za uplynuly tyzden HR-CROBEX
pohorsili 0 4.48 %, rovnako ako véc§ina automobiliek v poslednom obdobi. Podarilo sa
im ale dohodnut’ si odloZenie splatnosti trojmiliardového dlhu, ¢ast’ splatia v roku 2018
a druhu ¢ast’ az v roku 2020.

Tento tyzdefi nas zpohladu makrodat caka niekolko dolezitych tdajov. Tyzden
zaéneme odhadom HDP z Japonska, pondelok sa dozvieme mieru inflacie v Eurozone
averejne sa vyjadri aj prezident ECB, Mario Draghi. V utorok sa dozvieme mieru
inflacie vo Velkej Britanii a USA, v Nemecku bude zverejneny ZEW ekonomicky
sentiment , ktory bol v poslednom c¢ase na extrémne nizkych urovniach. Stred tyzdna
nam odhali pocet zacatych stavieb domov v USA a novych stavebnych povoleni, taktiez
sa dozvieme aj narast zasob ropy. Vo §tvrtok budi zverejnené maloobchodné trzby vo
Velkej Britanii a ddlezitym udajom je aj poéet novych ziadosti o podporu VYPRACOVAL
v nezamestnanosti v USA. V piatok bude mat’ Mario Draghi d’al$iu verejnu re¢, pocas

BoDY 16993 -0,9 -6,3
INA-I. nafte HRK  3150,0 0,0 -10,3
TR-ISE N.30 popy 100821, g2 1,2
Akbank TRY 77 -15 -4,3
IS Bankasi TRy 52 1,8 -4,6

dna sa verejne vyjadria aj d’alsi traja ¢lenovia ECB. V Kanade budi zverejené podstatné Jan Jursa
data, konkrétne miera inflacie a maloobchodné trzby. Analytik
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Upozornenie! Vsetky obchody s cennymi
papiermi mozu viest’ ako k ziskom, tak i
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